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Rezumat

Aceasta teza examineaza fluctuatiile cursurilor de schimb GBP/USD si EUR/USD in timpul unei
crize economice i financiare majore, si anume criza declansata in 2008, care a influentat
economia mondiald §i Brexit-ul. De asemenea, in ceea ce priveste Brexit, lucrarea de fati
subliniazi cauzele care au diminuat dramatic valoarea lirei sterline la cea mai mica valoare
istoricd, oferind raspunsuri la urmatoarele intrebiri si obiective de cercetare: 1) O examinare a
comportamentului volatilitdtii ludnd Tn considerare cursurile de schimb GBP/USD si EUR/USD
din septembrie 2008 pana in decembrie 2015 pentru a evalua impactul crizei financiare si, in

continuare, pentru a compara rezultatele cu perioada de dinainte de votul Brexit; 2) evaluarea



eficacitatii modelelor GARCH univariate utilizate si anume GARCH (1, 1), EGARCH si GJR-
GARCH; 3) compararea rezultatelor acestor 3 modele din septembrie 2008 pana in decembrie
2015 si ianuarie 2016 pana in noiembrie 2019 pentru a verifica modul in care votul Brexit din
mai 2016 a influentat volatilitatea cursurilor de schimb GBP/USD s1 EUR/USD ; si 4) analiza
impactului deprecierii lirei sterline asupra actiunilor din Regatul Unit, a gilturilor si a contului
curent din Regatul Unit. In plus, raspunsurile la aceste intrebiri vor ajuta In a identifica daci
scaderea valorii GBP a fost o problemd interna sau s-ar putea raspandi la nivel international, in

special in cadrul Uniunii Europene.

In plus, aceasta tezd investigheaza dac diferite specificatii ale modelelor GARCH univariate pot
prognoza util volatilitatea pe piata valutard. Studiul compara prognozele din modelele GARCH
atat simetrice, cét si asimetrice, pentru cursul de schimb GBP/USD si cursul de schimb
EUR/USD cu volatilitatea realizatd pentru aceleasi perechi valutare obtinute de la Bloomberg si
Investing. Setul de date acopera perioada cuprinsi intre septembrie 2008 si noiembrie 2019.
Datele sunt impértite in doua perioade; cea cuprinsa intre septembrie 2008 si decembrie 2015,
incluzénd Marea Recesiune din 2008 ca eveniment major, iar cealalti cuprinsa intre ianuarie
2016 si noiembrie 2019, incluzénd, ca eveniment major, sciderea lirei sterline la un minim
istoric dupa 31 de ani. Rezultatele acestei lucriri arata ci estimirile GARCH (1, 1) si EGARCH
sunt apropiate de volatilitatea realizatd. Cu toate acestea, modelul EGARCH oferi cea mai buni
adecvare pentru esantionul utilizat, in timp ce GJR-GARCH o oferd pe cea mai nepotrivita.
Rezultatele sugereaza cu tarie ¢ EGARCH este cel mai bun model dintre cele trei prezentate

mai sus pentru a prognoza volatilitatea cursului de schimb, urmat de modelul GARCH (1, 1)



